Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

AVISO DE OFERTA

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

OFERTA PUBLICA DE HASTA 16,000 TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION CORRESPONDIENTE A LA SERIE 3 DE LAS HASTA 60 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION DE TiTULOS
OPCIONALES DE COLOCACION SUBSECUENTE, REFERIDOS AL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V., CADA
TITULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC.V. A
RAZON DE $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.) POR CADA PUNTO DEL iNDICE DE REFERENCIA
LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE DIEZ TITULOS OPCIONALES CADA UNO, TENIENDO UN PRECIO DE $100,000.00 M.N. POR LOTE.
MONTO DE LA OFERTA

$160,000,000.00 M.N.

Fecha de oferta: 21 de julio de 2006

Fecha de emision: 21 de julio de 2006

Fecha de liquidacion: 25 de julio de 2006

Fecha de Registro en Bolsa: 21 de julio de 2006

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular: 500,000

Plazo de Vigencia de la Emisién: 13 de junio de 2006 al 13 de junio del 2011,
inclusive.

Tipo de Ejercicio: EUROPEO

Fecha de Ejercicio de la Serie: El dia de vencimiento

indice de referencia: indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V.
Numero minimo de Titulos Opcionales a ejercer: Un Lote

Posibles adquirentes: Personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras,
fondos de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigtiedad,
instituciones de seguros e instituciones de fianzas asi como sociedades de
inversion autorizadas para adquirir Titulos Opcionales.

Clave de Pizarra del indice de Referencia: “IPC”

Agente Colocador: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex.

Representante Comun: Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero

Lugar y Forma de Liquidacién: En la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para
el Deposito de Valores (“Indeval”). Se liquidara en efectivo, en Moneda Nacional
en las oficinas del Indeval mediante depdsito.

Evento extraordinario: La suspension de cotizacién de acciones que componen
el IPC que individualmente o en su conjunto representen mas del 30% del Valor
de Mercado del IPC medido por la suma del porcentaje de representatividad,
segun la ponderacion que al efecto determine y difunda la Bolsa Mexicana de
Valores S.A. de C.V.

Régimen Fiscal Aplicable de todas y cada una de las series: Los posibles
adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulo 16-A y 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, en los articulos 22, 32 fraccién XVII, 109 fraccién XXVI,
167 fraccién XIV, 171y 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en las reglas

aplicables de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, asi como a las
disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad y en
general a la demas legislacién aplicable a la materia. EI Régimen Fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.

Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite Porcentual Factor Precio por Valor Ndmero de Plazo de vigencia de la
Pizarra de Emisién Retornable Ejercicio del Valor Intrinseco Lote Intrinseco Titulos Serie 3
esta Serie de la prima Calculado sobre el Maximo Opcionales de
Precio de Ejercicio esta serie
3 IPC701R $10,000.00 100% $19,510.52 M.N. 7.87% 0.3444 $100,000.00 $1,535.48 16,000 Titulos Del 21 de julio de 2006 al
DC193 M.N $10,000.00 M.N. M.N. Opcionales 10 de enero de 2007, sin
M.N. que en caso alguno
exceda del plazo de
vigencia de la emisién.

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. Por lo tanto, dicho
derecho expira al término del plazo de vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el valor intrinseco y el precio de mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del precio de mercado del indice de Referencia.
Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor en la Fecha de Ejercicio, el derecho de recibir de la emisora en efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del
Titulo Opcional (si lo hubiera), de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. El Valor Intrinseco significara la diferencia positiva entre el
Precio de Mercado del indice de Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. En caso
de que en la Fecha de Ejercicio el Precio de Ejercicio fuera mayor al Precio de Mercado del indice de Referencia, el Valor Intrinseco sera nulo, por lo que el tenedor del Titulo
Opcional tendra tinicamente derecho a obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima pagada a que se refiere la clausula cuarta del Acta de Emision.
De no atender la Emisora el requerimiento de la cobertura, siempre y cuando este incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagara a los Tenedores de los Titulos
Opcionales de la Seria correspondiente que ejerzan el derecho que confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional del 0.01% (cero punto cero uno por ciento) del
monto de la prima de emisién por cada Titulo Opcional en la fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si
por circunstancias de mercado, caso fortuito o de fuerza mayor no le es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de Cobertura correspondientes.
Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomara como base el Gltimo valor del indice de Referencia en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (como
se define en el Acta de Emision y en el presente Prospecto de Colocacion), en la fecha en que se ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales tal y como aparezca
en el Boletin Bursatil.
Los Titulos Opcionales de compra en efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emision objeto de esta emision, son instrumentos
financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los Factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer
los riesgos que asume en caso de un evento extraordinario que se mencionan en el acta de emisién y en el prospecto de colocacién.
Cada Serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

“El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el IPC, son marcas registradas por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V."

Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

AGENTE COLOCADOR
ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX
Los valores objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0559-1.20-2005-058 y son aptos para ser suscritos en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La emisi6n de los Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/345241/2005 del 11 de
noviembre de 2005.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
El Prospecto puede ser consultado en la pagina electrénica de Acciones y Valores Banamex, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
www.accival.com/acci_directofinanciero.html o en la pagina electrénica de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. www.bmv.com.mx
El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el IPC son marcas registradas propiedad de la Bolsa. La licencia de uso de marca antes referida no
implica que la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V., avale, sugiera la compra o venta, o este involucrada en el proceso de oferta plblica de los Titulos Opcionales. La Bolsa
Mexicana de Valores S.A. de C.V., no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de dichos Titulos o a cualquier
tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman el indice, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se
haga de la estimacién y difusion del IPC.

México, D.F. a 21 de Julio de 2006. Aut. C.N.B.V. 153/345241/2005 de fecha 11 de noviembre de 2005.


http://www.accival.com/acci_directofinanciero.html
http://www.bmv.com.mx/

Titulo Global

ofoctive, grecs, con rendimd
limitado, con Porcentajs Rotormable do Prima de Emisién referidos al indice de
Procios y Calizaciones de |a Bolsa Mexicana de Valores, 5.4. de C. V.
Elprm;ﬂuhGWmummm:nmwmﬂmmnmmmm.mm
rendimierie imsads, con Porcentaje Astornable de Prima de Emisiin (los “Tilbos Opclonales”), comespondientas & 1a Serg 3 (tres) de

a 500,000 Titulos Opcionales referidos al kndice da Procics y Cotizacionss (irdice de Refeencia’) de la Boisa Mexicana do
Valores, 5 A de GV, (la “Balsa’) y 59 expkle para depdsiic en la S.0. Indeval, S.A. de CV., Institucién para el Daptsito da Valores
[Findeval’), para los efecios del aniculo 262 da la Loy del Mercado de Valches,
Lﬁ:dﬂnﬂmquimwtMMW:MTmmmmmm-mMmﬂmmEmWMH
que & continuaciin se describan:
{a) Los Tituls Opeionalas clorgan ef derecho a sus Tenedores, en la Fecha de Ejercico cormespondiants de obiener én afectivo do la
Emiscea, el resullado de multiplicar of Facior por el Valor Infrinssco dal Tiuio Opcional, mas ef Porcentaje Rotomabile da [ Prima de
Emisién, El Valar Infrinssco signitica la ciferencia positiva enire el Precks de Mercadc del Indice de Refarencia y Precio de Ejercicio, EI
Wkt IN{FiRsecn no poded fenes un valor supenor al Porcentaje Miximo del Precio do Ejercicio, Cuanda en a Fecha de Ejesticio, no axista
'u"lhfImmm.ulMHTmmwmmmMimmdmhhﬂnmumw
o |n Prima e Emisién pagaa.
() Cada Tituls Dpcional representa of valor manatans del indice de Rofiorencia a razen de 51.00 (Un Pesc O0/100 MUN.) por cada punia
oe dicha indice.
{2} La canbdad minima de Tiluos Opcionales que sus Tenadores podrin ojercer es de un Lote.
ml.lmmquelwTm&umﬂmmmmnumummmwmmuwmum
qua confieren s Tiuos Opcionates, y dicha casa de bolsa o notifique al Indeval y @ la Bolsa, la instrucsidn de kos Tenedares de los
Thukcs Opcionales 50 considarard irnevecable y nd podal modificass fotal o parialimenda
Ests Titule Global I sxpide Acclones y Vialones Barames, 5.4 de C.V., Casa do Belsa, Integrante del Grupo Financiest Banamax, on su
carictor de Emisara (la "Emiscen”). El Indios de Precios y Cotizacicnes do la Bolsa Mexicana de Valores, scbre ol que 38 emiten los
Titos Opcionales es propiedad da ka Boisa, of cual estd sisndo Lifizade bajo un contrato de licéncia de fecha 17 de junio del 2005, Los
Titwlos Cpclonales chijeto 8 esta Serie cotizasin en la Belsa con b clave IPGTOTR DC193.
Lot Thules Opesonales ampandcos por este Tiule Global se emiSoon por declaracién unilataral da voluntad do la Emiscra, qua consta on
hmhup-mmnmmmuummmmmmﬂmmmmrmmm.Li:.r\oun-w
Nufioz y Bandéra.
Los téemings Gefinidos que $e utilizan en &l presanta Titule ¥ que no s encusntxan definidos on of msmo tienen o significado que S0 les

Riribuye en el Acta de Emisidn antes sefialada:
1, T 1 plazo de vigencia oo esta Sere de Tilulos Opcicnales sor of plazo comprendide entre
&l 21 de julio dal 2006 v 8l 10 da enero diel 2007, inClusivie

2. Pri I Coma contrapresiacin por ol darecho que ctorga esta Serie de Tiwos Opcionales, |as pesonas que ls adquenmn
de la Emisom en olerta poblica Primaria e cblgan & pagar a la Emisoes una Prima da Emisidn por la cantidad de 10,000.00 {Diez Mi
pesas 004100 monoda de curso begal de los Estados Unidos Moxicancs], por cada Tiue Opcional qua adguieran.

3, : Los Tenedores de los Tituios Opcionales de osta Sede podrin ejercer ol demcho conferido por los Titulos
Cipcionales a un Precio 0a Ejercicio del valor monetario del indice de Aeferoncia a razén de §1.00 (Un Peso 007100 MM ) por cada punito
died Inclice de Feterencia sefialado, de acumdo al ciere de maercado de la Bolsa un Dia Habil anedor & la Facha e Emisidn. Diche Clare
upmmmm;1u1n.mimmmmsmmmm.u.1wmmw

4 fici : (@) En la focha en que s sjerzan kos derechos que confieren los Tiluos Opcicnales, las casas
% bolsa Qua achien por cuenta de los Tenedares de dichos Titulos, estasin obligadas al ejarcicio dol derecha qua contienen los msmos,
sin qua 58 requisr I insireccién par pante de los Tenedares do los THues Opeicnales. En esto supuesto la casa de bolsa no podri
cebrar comaion alguna por ol sjercicio del derech que atonga el Tituko a su Tenedor. La liquidacién o los Titulos se realizan en Mideo,
D.F.. en las oficinas de la 5.0, Indeval, 5.4, do V., ubicadas en Paseo de la Reforma 255, der psa, Col Guauhtémaes, C.F, DES00.
[b]E.“lwﬂhﬂmmmmﬂmwmummmmhmmwmﬁ
siempre que na exisia un Evenln Extradndinark, Cuando el timo dia del Plazo 08 Vigencia dejare de ser un Dia Habil, ks demchos de
Ios Tonedores da los Titules opsionates deberdn ajescerse of Dia Habil inmedialo sigusenta.

{gh En tn focha on que se ejerzan kos derechos gue conlleren los Tiulos Opcionales (as casas de bolsa que actlen par cuenia de ks
Tenedomes de dichos Tiules infarmardn al Indeval v & la Bolsa dal saido lolal de Tilulos Opeisnales ajorcidos on la forma que &l Indeval y
Ia Baolza hayan determinade pam la enbhega di dichas notificacionss.

{d} Al tescer Dia Habil postorior l ejercicio de los Tilus Opcionales, se liguidardn los Tihulos Opelonales en efectiva canfiarma a lo

Seguianta:
{|:|El!rdmlmumwmmmmmmwmnmwbﬁuwmwmmmT—W
da los Thulos Opclonales, a ka cuenta del Represeniants Comdn con el Indeval; y
LibuﬁnmmW-IHaprumuﬂmﬂnmnmﬂnmmbmnuuﬂwﬂdhmﬂmmw
ejercicio y ol Indeval |0 acreditard en ia cuenia e las respactivas casas do bolsa, las gque & 5uU ez ko acrediiarin en la cuenta dal
respectivo Tenedor de bos Titulos Opcionalos por el que actben.

(0] Lo sjecuciin dal derecho gue oloegan los Titulos Opclonales se levard & cabo fuera de la Bolsa, y se considerard realizadn en ésta,
SIGMPIe QU S5 rogistrata v dada & concoer al pablco condorme a ko previsto en &l Reglamento Intesior de la Boisa,
5_mﬁm;y_';mnmwmnmmmumnnumlwmummmm.

B, Daterminacién dal Enpors do Liquidaciin da los Tiules Ooconales: Los Titules Opcionales sa iguidarin de acuardo al resultade da
musmiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Tituls Opeional mas ef Porcontaje Retamabie da @ Prima de Emision.
7 1

. Evenios Exfragrfinaros;

a} por evenic Extracrinarc 38 enlenderd ol hecho de que se suspenda la colizacion en bolsa de acciones que representan
indivigualments o en su conjunts mas del thainta per clento (3%} del valor de marcado del indice de Referencia, medids por @ suma do
podcentajes de representatividad, segin 1o pondersciin que al ofecto doberming y difundn ka Bodsa)

La reanudacsdn de ln cperacian de los Titulos Opcionalas 5@ realizasnt Uni var Gue S& Meanuss |8 operacsin do acciones que represenien
indicuaimenta o SU conjunto of salenta por ciento (T0%) & Mmis del vakor do mencads del indice de Ralerencia;

&) o S8 conaidara Evanto Exiragrdinanio ln suspensidn de las acciones qua integran of indice de Aeferencia que lleve a cabo la Bolsa

das da AIBMICS 80 SUS P o un mismo Dia Hibil qus dan lcs lmiles pomitidos por la Bales:

c} 5l courriers un Everts Extraominasnc se suspendord la cotizacion en Bolea de los Tituios Opcionales;
o) o daese un Evonto Extraccdinanis, en la Fecha de Ejescico, los Tenedanes die los Tiulos Opcionales no podrin sjeite los derechos

&) 2i la suspansién se polonga hastn la Fecha de Vencimienko de los Titulos Opcionales, (a valuacson 88 pospondrl hasta el siguiants
Dia Hibil 6n que 88 levants I3 BLSPONEKN POro en ningun casa mds alld de cnog (5] Dias Hibiles postariores a ka Fecha de Vencimienio
de los propica Tilulos Opecionales;

f} on ol caso de que algin Evento B \arke subsistiora despuds da cinco (5) Dias Hibles postarions a i teminacion dal Plazo de
Vigencin de cada Serie, of cileuls del Precio de Marcade del indice de Relerencia se realizard considarando of ditimo Precio d& Marcada
el incica e Relerencia on la Boisa, ames que courra & Eveno Extracrdinanc;

g} la cancalacion de fa colizacian on Bolsa de las accicnes que individualmenis © en su conjunte represantan mis del reinta por cient
{30%) el Valor de Marcade oel indice de Foferencia tendrd kes mismos electos que un Evento Exiracedinaria, por o que los Tenedores
de |os Titulss Opcionases bandrdn derecha a que la Emisona ks fiquids en efective el Valor Intringeco ¢4 los Titulss Opcicnales conforme
al iftima catra an Bosa dal indice do Aoferencia, antes de que ocuren & Evento Extmardinario, Adicicnalments (endrin dermcho en la
Fecha de Ejercicio, al Porcamaje Aeiomable e ln Prima de Emisidn & que sa refiere ia cliusula cuarta del Acta de Emaidn;

1) en caso de que ks Bolea subsbiuya o madiique substanciaiments [ melodologia de calculo dol indice de Asterencis, s& ullizard ol
miogo o indice sustituto que al ssscto Setesming la propia Bolsa y que s& assmeje en mayor medida o indice de Referencia, y

i} @ ro atender ka Emiscra el requerimisnto o8 la cobarium, slompre y cuandd ests incumplimienic sea imputabla a la misma, la Emisom
papard @ los Tonodores do los Titulss Opcionaies de la Sarie compspondienie que ejérzan &l devechio que confioron dichos Tihdos
Opeionales, una pena comvencianal dal 0U01% (8o purlo cem UNG por ciento) ded menlo de la prima de emiskin por cada Tiulo Opcicnal
&n I fecha o0 qua los Tenocores ejorzan dichas decechos. Ko e comsidarr que hay incumplimients da la Emisora sl por circunslanciag
de mencada, caso lodulio o luerza mayor na la es posibla a la Emisora cumplic con los requisitos de cobartura comrespondientes.




Miixioo, D.F. & 21 do Julio del 2006
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