Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

AVISO DE OFERTA

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

OFERTA PUBLICA DE HASTA 7,000 TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION CORRESPONDIENTE A LA SERIE 4 DE LAS HASTA 60 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION DE TiTULOS
OPCIONALES DE COLOCACION SUBSECUENTE, REFERIDOS AL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V., CADA
TITULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC.V. A
RAZON DE $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.) POR CADA PUNTO DEL iNDICE DE REFERENCIA
LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE DIEZ TITULOS OPCIONALES CADA UNO, TENIENDO UN PRECIO DE $100,000.00 M.N. POR LOTE.
MONTO DE LA OFERTA

$70,000,000.00 M.N.

Fecha de oferta: 28 de julio de 2006

Fecha de emision: 28 de julio de 2006

Fecha de liquidacion: 1 de agosto de 2006

Fecha de Registro en Bolsa: 28 de julio de 2006

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular: 500,000

Plazo de Vigencia de la Emisién: 13 de junio de 2006 al 13 de junio del 2011,
inclusive.

Tipo de Ejercicio: EUROPEO

Fecha de Ejercicio de la Serie: El dia de vencimiento

indice de referencia: indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V.
Numero minimo de Titulos Opcionales a ejercer: Un Lote

Posibles adquirentes: Personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras,
fondos de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad,
instituciones de seguros e instituciones de fianzas asi como sociedades de
inversion autorizadas para adquirir Titulos Opcionales.

Clave de Pizarra del indice de Referencia: “IPC”

Agente Colocador: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex.

Representante Comun: Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero

Lugar y Forma de Liquidacién: En la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para
el Deposito de Valores (“Indeval”). Se liquidara en efectivo, en Moneda Nacional
en las oficinas del Indeval mediante depésito.

Evento extraordinario: La suspension de cotizacién de acciones que componen
el IPC que individualmente o en su conjunto representen mas del 30% del Valor
de Mercado del IPC medido por la suma del porcentaje de representatividad,
segun la ponderacion que al efecto determine y difunda la Bolsa Mexicana de
Valores S.A. de C.V.

Régimen Fiscal Aplicable de todas y cada una de las series: Los posibles
adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulo 16-A y 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, en los articulos 22, 32 fraccién XVII, 109 fraccién XXVI,
167 fraccién XIV, 171y 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en las reglas

aplicables de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, asi como a las
disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad y en
general a la demas legislacién aplicable a la materia. EI Régimen Fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.

Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite Porcentual Factor Precio por Valor Ndmero de Plazo de vigencia de la
Pizarra de Emisién Retornable Ejercicio del Valor Intrinseco Lote Intrinseco Titulos Serie 4
esta Serie de la prima Calculado sobre el Méaximo Opcionales de
Precio de Ejercicio esta serie
4 IPC612R $10,000.00 100% $20,082.00 M.N. 3.90% 0.5385 $100,000.00 | $783.20 M.N. 7,000 Titulos Del 28 de julio de 2006 al
DC194 M.N $10,000.00 M.N. Opcionales 20 de diciembre de 2006,
M.N. sin que en caso alguno
exceda del plazo de
vigencia de la emisién.

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. Por lo tanto, dicho
derecho expira al término del plazo de vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el valor intrinseco y el precio de mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del precio de mercado del indice de Referencia.
Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor en la Fecha de Ejercicio, el derecho de recibir de la emisora en efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del
Titulo Opcional (si lo hubiera), de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El Valor Intrinseco significara la diferencia positiva entre el
Precio de Mercado del indice de Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. En caso
de que en la Fecha de Ejercicio el Precio de Ejercicio fuera mayor al Precio de Mercado del indice de Referencia, el Valor Intrinseco seré nulo, por lo que el tenedor del Titulo
Opcional tendra tnicamente derecho a obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima pagada a que se refiere la clausula cuarta del Acta de Emision.
De no atender la Emisora el requerimiento de la cobertura, siempre y cuando este incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagara a los Tenedores de los Titulos
Opcionales de la Seria correspondiente que ejerzan el derecho que confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional del 0.01% (cero punto cero uno por ciento) del
monto de la prima de emisién por cada Titulo Opcional en la fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si
por circunstancias de mercado, caso fortuito o de fuerza mayor no le es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de Cobertura correspondientes.
Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomara como base el Gltimo valor del indice de Referencia en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (como
se define en el Acta de Emision y en el presente Prospecto de Colocacion), en la fecha en que se ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales tal y como aparezca
en el Boletin Bursatil.
Los Titulos Opcionales de compra en efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emision objeto de esta emision, son instrumentos
financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los Factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer
los riesgos que asume en caso de un evento extraordinario que se mencionan en el acta de emisién y en el prospecto de colocacién.
Cada Serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores.

“El Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el IPC, son marcas registradas por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V."
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AGENTE COLOCADOR
ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX
Los valores objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0559-1.20-2005-058 y son aptos para ser suscritos en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La emisi6n de los Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/345241/2005 del 11 de
noviembre de 2005.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
El Prospecto puede ser consultado en la pagina electrénica de Acciones y Valores Banamex, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
www.accival.com/acci_directofinanciero.html o en la pagina electrénica de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. www.bmv.com.mx
El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el IPC son marcas registradas propiedad de la Bolsa. La licencia de uso de marca antes referida no
implica que la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V., avale, sugiera la compra o venta, o este involucrada en el proceso de oferta plblica de los Titulos Opcionales. La Bolsa
Mexicana de Valores S.A. de C.V., no quedaré obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de dichos Titulos o a cualquier
tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman el indice, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se
haga de la estimaci6n y difusién del IPC.

México, D.F. a 28 de Julio de 2006. Aut. C.N.B.V. 153/345241/2005 de fecha 11 de noviembre de 2005.


http://www.accival.com/acci_directofinanciero.html
http://www.bmv.com.mx/

Titulo Global
Titules Cpcionales de Compra on efectivo, suropeos, con rendimianto
limitada, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién referidos al indice de
Precios y Cotlzacionss de la Bolsa Mexicana de Valores, 3.4 do C. V.
El presante TAulw Global ampada la iofabded de los 7000 (Swie ME) Tiules Opconales de compra en efectvo, europeas, con
rendimibants limitado, son Porcentaje Retornable de Prima de Emisién {es “Thulos Opciznales”). comespondianies a &2 Sere 4 |Cuatra)
de las hasta 50 (sesonta) Series @n que podrd deidese la emisidn de Tdulod Opcicnales de colocacién sudsecuente, gue en fotal
cormspanden & 500,000 Tiuios Opcianales ryferdos sl indios de Precios v Colizaciones (Indice de Referencia’) de 2 Beisa Mescana
de Valeres, 5.4 de GV, la "Bolsa’) y 58 expice para depdsio an fa 5.0, Indeval, 5.4 de CV. Inslilucion para ol Depdsio da Vakones
(Indeval’), para los efecios del adiculs 282 de i Lay dal Mercado de Valonas,
Los detechos gue oinegan kos Tiulos Opconales @ sus Tenedores de condgrmidad con s cikusula novena del Azla de Emisidn son fog
Q8 8 conbnuackin e fescriDen’
fa) Lo Thwlos Opcionales otongan ef derechec 8 sus Tensdones, an 18 Fecha de Eprcicio cormespandienie ce cbiener en efectho de la
Emistra, &f resultado de multiplicar el Factor por of Valer Inirinsaca del Tilds Opsional, mis o Poscantais Retornable do & Prima de
Emisiin, El Valor Inbiinseco sigrifica la diferancas positiva enbre el Precio de Mersads del [ndics oa Refarancia v Praca ds Ejprccio. El
Valor Indrinseco no podnd tener un wvalor superior al Porcentaje Miximo del Precic de Ejencicic: Cuands en |3 Facha de Ejercicio. na
axisia Valor Intringacs. o Tenedor del Thuko Oponal tendrd Gricaments derecho 8 obberer an elective de la Emisora ol Porcentaje
Retomable de la Prima de Emisadn pagada.
(b} Cada Thulo Opcional representa ¢l valor monetaria del Indice de Refsrencia a razdn da 5100 (L Pesa D000 M N | par cada punto
de dichg Indice.
(€} La cantidad minima de Titules Opcionaies que sus Tenederes podrdn elencer es de un Lote
{d) Ura vez quir los Tenodores oo los Tiules Opclonales instruyan @ 1a case de bolia que actie por su cuenla que #jerza los denmchos
que confienar 08 Titules Opcionales, ¥ dicha case de bolsa lo rotifique al indeval v a la Belsa, la Instruccién de los Tenedofes de los
Tilulas Opconales s consdérard irevocable y no podrl moddsanse tolal ¢ pamiaiments,
Esbe Titwlo Giobal lo sxpde Acconss y Valomes Banamex, 5.4 de CV., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banameax, én su
caracter de Emisora (la "Emisara”). E) kndice de Precios v Cotzaciones de fa Bolga Mexicana de Valones, sobre ef que se emiten las
Tiulos Opcasnales e gropiedad de [a Bolsa. o cual esid swende utilizace baje un contraio de licencia de fecha 17 de junio del 2005 Los
Titulos Opsonales objeto de esta Sede colizaran &n la Beia con [ clave IPCE12R DC104,
Lo Titulos Opcionales amparados por este THula Global se emitieron por déclaracibn unilateral de voluntad de |a Emisors, que conata
:-mmr-pwmwammmnammmwmﬁudm—hwmnmrmmmwm.mﬁm
ufaz y Bancers
Lom términos definidos que S8 ufiizan an o presents Titulo y ous no s encuantran defindos &n al mismo Hesen ol sgnificedo gue 5e ks

mmumasmhwmm

Plazo de Vi I3 i aigs: El plazo de vigencia do esta Serie de Thuios Opcionales serd el plazo comprandido entre
ﬂ?ﬁﬂju&}ﬂdmyﬂﬂﬂﬂ ﬂmmﬁ&ﬂ]m =Lt
2 Primp ge Einigadn Como contragrastacite por &l derechs que sloipa exta Sene te Thulos Opsionales, lis personss gue bos adquisian
de la Emizors #n aferta piblica Primana se obligan & pagar a la Emisora una Prima de Ernision por I cantdad de 5100000 (Diez M
mmmm da curso lagal de los Estados Unides Mexicanos), por cada Thule Opcional que adguisran

3. Prgcio de Elercicle: Los Tenedores de los TAues Opcionsles de esio Sene podran ejgrer of derecho confendo par ios Tituloa
Dpﬁumhammmmmnhrmmmuﬂlmmhmm-mnﬁmWnPﬂnaﬁltWHN]wuﬂlwm
dal Indice de Referencia sefaladc. de acwerds al ceme de mercads de s Bolsa un Dia Hibil anterior & | Feche dé Emsitn. Dicha
r.‘.:mwuwnhru-mwunwmummupmmmmumwmnmhwﬂu
4. Mecanics de Eiercicio y de Liguidacidn: (3] En la fecha en que 58 ejarzan los desechos gue confieren los Thulos Opclonales, [as casas
o8 bolsa gue pctiken por cuents de los Tensdores de dichos Titules, estardn obigadas al ejercicio ded derecha gue contienen los mésmas,
Bin quee 88 requisn la imtrucsidn por pane da kot Tenedores de los Thulos Opcienales. En ssle supuesto i casa de bolsa no pedrd
cobrar comisiin alguna por of ejercicio del derecho gue olosga el Tifulo @ su Tenedor, La Rouidacidn de ks Tilulos s realizard &n
México. OUF . en las cicings do fa 5.0 indeval, 5.4 de CV., uticadas en Pasen on la Roforma 285, 3ar piso. Col Cuaymémac, CP

(o) ET mpadcicio de fos carechos que confisren ins Titulos Opcionaies pod hacerss Gnicamanie an iy Fecha da Ejpmics comespondianie,
slampne que no edals un Events Exirasrdinanic. Cusnde ol (8ma dis sl Plaze o Vigencia dajare ge sar un Dis Habll las demches da
loa Tenedaras de los TiHuos opcicnaies deberdn ejercarse ol Dia Habil inmediabo siguissls
{ch En la fecha en gue 3¢ ejerzan los derechos que confieren los Titules Cpcionales las casas de bolsa que actien por cuenta de los
Terwdors de dichas Titulcs informardn al Indeval v & |a Bo'sa oel saide total de Titules Opcionales ejercidos on (a forma que el Indeval y
|n Bloésa hayan delarminado pars |3 enirega oe dichas nobfcasianes
(4] Al bercar Dia Hadil pestenar 8l sjarcicio da les Tilu'os Opconales, 18 iquidassn os Tilules Opoonsies an ahective conforme & kb
e
(i} Bl Indewal realizard o trespeso de los Tilules Qpcicnales de s cusntas de las casas de bolsa que actlen por cuenta de los
Tenedeores de los Tiwles Opcionales, 8 la cuenta de! Representante Comin con o Indeval y
() La Emisora deberd entregar &l Represantase Comdn, pars que 4sla 8 Su vaz i enlregue 8l Ingdeval, & mmpone oe 103 Sarechos oF
ap@rcna iy el Imdeval ko screddars en la cusela de las respectal casas g bolsa, a8 que a su vez b acreditardn &n la cuenta del
respectyn Tensdot de los THulos Opcionales por of gue acien
[#) La ejeciscadn del derecho que otorgan los Thulos Opcionales se llevard @ cabo fuera de la Bolsa, ¥ se considerara realizada en ésia,
ﬂ!rnp"wwmnghmdumnwmdphmwnhmunhpmﬁnmﬂwnwﬁmvdluﬂnln
ﬂﬁmm'f icniah Hdnh il e &l Gimo Dies Habil del Flazo de Vigonds de lés Senes.

I e pi; Los Tiukss Opsionalas &b liquedardn de acusnde &l resullade oa

mnpuuFmpuﬁum+mmusTmcp¢mﬂmmPaumq.mwnmmummemm

l.'lp-ufwvmEmwdhmnimmiulhmuqunmhmwmhuﬂmqwmmﬂm
incihidualnante o an S0 canfunbs mas del ireinta por cieme (30060 del valar de mensada el Indes de Referencia, medide par la suma de
pofceniajes de repredentatividad, segln la ponderacdn gue al efedo delesmine y dfunda la Bolsa;

La resnudacion de ia opeacin de ios Thulos Opoionales ss mmalizank ung vez que s reanuds ia operaciin e 2000Nes Que reprEsenien
mmmdluwnBIMdmw:-m:?ﬁmnmalullﬂhrd-mwdbﬁlmﬂﬂlfm

&) no e considera Eventc Extraordinasio la suspenséon ce las acclones que integran el ingice de Referencia gue lleve a cabo la Bolsa
dervadas ca MovImEENios BN SUS PIACos &n un Misma Dia Habi gue excadan los limies permitidos par la Bolsa,

€} 5i deurara un Evenls Exfracrdinari $& suspenderi la colizacian en Bolsa de los Thuios Opcionales;

d) de darse un Evenie Extracrdinano, en la Fecha de Ejercicio, los Tanedores de los Tiulcs Opcicnales no poedran ejercer los demchos
que alorgan los Tiulos Dpcionales an 1anto subsista tal evento;

#) 5/ 13 suspansitn se prolonga hasis I3 Fecha de Vencimiento de los Tilulos Opcionales, [ valuacitn se pospoandrd hasia el siguients
Dia Habsl an que se levante [a suspansion pero en mingdn caso mds alid de cinco (5) Dias Hibiles postedores o la Fecha de Vencimienta
de los propios Tiluos Oocionales;

1) en ¢l cazo de que aigin Eventa E despuds op cihco [5) Diss Hables postarioras a la ferminacsin del Plaze de
vwnnuamsuh.umnumumwhnuunmﬂmmmmummum
ded indice de Feferancia en ia Goisa. antes que ocurra o Evento Extracrdinaris;

301 la cancalacion de |3 cotizacidn 8 Bolas de las acciones que individualments o en Su conjunts representan mas del ireinta par cienta
{30°6] oal Valar da Marcada del indica de Refersncia lendrd los mismos afecios que = Everio Extraordinanc, pod i qua o8 Tansdonss
de lox Titulas Opsionales tendrin denscho a que la Emisora bes liguide en efecthvo ol Valor Intringeco de los Tilulos Opcionales confarme
al diltime cieme en Bolsa del Incicr de Referencaa, artes de que courien al Evento Extraordinana, Adicionaimee tendrén derecho en i
Fecha de Ejercicn, al Porcentaje Retomabie de la Prima de Ermisita & qos S8 rebans 18 clivsula cuarta dal Acta de Emis:on,

h) an mumhaowammmnmmnm-ummummhuamwInuuumu utiizars ol
MBS O INGICH BUSANLSN QUB &1 AIBCH SEDARTINES [ propia Bols v GUe 68 ASSTeje Bn mayes medida al indics de Referancia v

i} der o atender 1a Emsom ol requarimisnls da la cobartura, slempre y cuanda este incumplmientn sea imputable 2 la mima, la Emiscor
paara & log Tenedorss de los Titules Cpciorales de la Sere comespondients que ejorzan ol carecho qui configren dichos Thulos
Opcionales, una pena comvencional ded 0.01% (cero punts cera und por ciento) dal manta de la pema de smisidn por cada Tituk
Dpgianal o0 la fecha oo gue kof Tenedores ejerzen dichos devechos. No se considerard que hay ncumplmisnto de ta Emsora 8i por
CHTUNSIENCiAS 8 Merceso, Caso fomuilo o fuBdza mayol o k& &3 posible a 1@ Emdora cumplic con los requisitos de coberiura
comespandientas,
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