Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

AVISO DE OFERTA

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

OFERTA PUBLICA DE HASTA 15,000 TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION CORRESPONDIENTE A LA SERIE 8 DE LAS HASTA 60 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION DE TiTULOS
OPCIONALES DE COLOCACION SUBSECUENTE, REFERIDOS AL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V., CADA
TITULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC.V. A
RAZON DE $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.) POR CADA PUNTO DEL iNDICE DE REFERENCIA
LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE DIEZ TITULOS OPCIONALES CADA UNO, TENIENDO UN PRECIO DE $100,000.00 M.N. POR LOTE.
MONTO DE LA OFERTA

$150,000,000 M.N.

Fecha de oferta: 22 de agosto de 2006.

Fecha de emision: 22 de agosto de 2006.

Fecha de liquidacion: 24 de agosto de 2006.

Fecha de Registro en Bolsa: 22 de agosto de 2006.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular: 500,000

Plazo de Vigencia de la Emisién: 13 de junio de 2006 al 13 de junio del 2011,
inclusive.

Tipo de Ejercicio: EUROPEO.

Fecha de Ejercicio de la Serie: El dia de vencimiento

indice de referencia: indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V.
Nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercer: Un Lote.

Posibles adquirentes: Personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras,
fondos de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad,
instituciones de seguros e instituciones de fianzas asi como sociedades de
inversion autorizadas para adquirir Titulos Opcionales.

Clave de Pizarra del indice de Referencia: “IPC”

Agente Colocador: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex.

Representante Comun: Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero

Lugar y Forma de Liquidacién: En la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para
el Deposito de Valores (“Indeval”). Se liquidara en efectivo, en Moneda Nacional
en las oficinas del Indeval mediante depdsito.

Evento extraordinario: La suspension de cotizacién de acciones que componen
el IPC que individualmente o en su conjunto representen mas del 30% del Valor
de Mercado del IPC medido por la suma del porcentaje de representatividad,
segun la ponderacion que al efecto determine y difunda la Bolsa Mexicana de
Valores S.A. de C.V.

Régimen Fiscal Aplicable de todas y cada una de las series: Los posibles
adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulo 16-A y 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, en los articulos 22, 32 fraccién XVII, 109 fraccién XXVI,
167 fraccién XIV, 171y 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en las reglas

aplicables de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, asi como a las
disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad y en
general a la demas legislacién aplicable a la materia. EI Régimen Fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.

Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite Porcentual Factor Precio por Valor Ndmero de Plazo de vigencia de la
Pizarra de Emisién Retornable Ejercicio del Valor Intrinseco Lote Intrinseco Titulos Serie 8
esta Serie de la prima Calculado sobre el Maximo Opcionales de
Precio de Ejercicio esta serie
8 IPC611R $10,000.00 100% $21,046.63 M.N. 6.69% 0.1870 $100,000.00 | $1,408.02M.N 15,000Titulos Del 22 de agosto de 2006
DC199 M.N $10,000.00 M.N. . Opcionales al 30 de noviembre de
M.N. 2006, sin que en caso
alguno exceda del plazo
de vigencia de la emisién.

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. Por lo tanto, dicho
derecho expira al término del plazo de vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el valor intrinseco y el precio de mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del precio de mercado del indice de Referencia.
Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor en la Fecha de Ejercicio, el derecho de recibir de la emisora en efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del
Titulo Opcional (si lo hubiera), de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. El Valor Intrinseco significara la diferencia positiva entre el
Precio de Mercado del indice de Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. En caso
de que en la Fecha de Ejercicio el Precio de Ejercicio fuera mayor al Precio de Mercado del indice de Referencia, el Valor Intrinseco sera nulo, por lo que el tenedor del Titulo
Opcional tendra tinicamente derecho a obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima pagada a que se refiere la clausula cuarta del Acta de Emision.
De no atender la Emisora el requerimiento de la cobertura, siempre y cuando este incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagara a los Tenedores de los Titulos
Opcionales de la Seria correspondiente que ejerzan el derecho que confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional del 0.01% (cero punto cero uno por ciento) del
monto de la prima de emisién por cada Titulo Opcional en la fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si
por circunstancias de mercado, caso fortuito o de fuerza mayor no le es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de Cobertura correspondientes.
Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomara como base el Gltimo valor del indice de Referencia en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (como
se define en el Acta de Emision y en el presente Prospecto de Colocacion), en la fecha en que se ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales tal y como aparezca
en el Boletin Bursatil.
Los Titulos Opcionales de compra en efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emision objeto de esta emision, son instrumentos
financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los Factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer
los riesgos que asume en caso de un evento extraordinario que se mencionan en el acta de emisién y en el prospecto de colocacién.
Cada Serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

“El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el IPC, son marcas registradas por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V."
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AGENTE COLOCADOR
ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX
Los valores objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0559-1.20-2005-058 y son aptos para ser suscritos en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La emisi6n de los Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/345241/2005 del 11 de
noviembre de 2005.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
El Prospecto puede ser consultado en la pagina electrénica de Acciones y Valores Banamex, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
www.accival.com/acci_directofinanciero.html o en la pagina electrénica de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. www.bmv.com.mx
El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el IPC son marcas registradas propiedad de la Bolsa. La licencia de uso de marca antes referida no
implica que la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V., avale, sugiera la compra o venta, o este involucrada en el proceso de oferta plblica de los Titulos Opcionales. La Bolsa
Mexicana de Valores S.A. de C.V., no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de dichos Titulos o a cualquier
tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman el indice, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se
haga de la estimacién y difusion del IPC.

México, D.F. a 22 de agosto de 2006. Aut. C.N.B.V. 153/345241/2005 de fecha 11 de noviembre de 2005.


http://www.accival.com/acci_directofinanciero.html
http://www.bmv.com.mx/

Titulo Global
Titulos Opcionales do Compra en elective, peos, con rendimisnt
limitado, con Porcentaje Retornable do Prima do Emislén referidos al indice de
Procios y Cotizaciones de lo Bolsa Mexicana de Valoros, 5.4 do €. V.
£l prasomte Tiulo Global ampara la totalidad @ los 15,000 (guince mil) Titues Opcionales de compra en efectve, pumpescs, con
rendimienta imitado, con Porcentaja Ratomatde de Prima de Emision (los “Tiksos Opcionales”), sorraspondionies o la Sere B (oeha) de
Ins hasta 60 (sesanta) Series en que podeh dividicse |a emisien de Tindos Opcionales de colcocdn subsecusnte, que an ol
comesponden & 500,000 Titulos Opclonales referidas al Indice de Precios y Colizaciones (“indice g Aaferencia’) do L1 Bolsa Mescana
ca Valores, 5.A. de CV. {la "Boisa’] y se copide para depdsio em b 5.0, Indeval, 5.4, 08 GV, Inslitucion para of Depdsio de Valones
(Tindaval), para los efectos ool anicuio 282 de la Ley del Mercade de Valares,
Los gerechos qua clorgan loa Tiules Opcionales a sus Tencdones di conformidad con s clausula novena dal Acta de Emaidn son ks
ouE a conlindaced S8 dassniben:
(a) Los Titulos Opcicnabes ctorgan el derecho a sus Toradaies, en la Fecha de Ejescicio corespondienta de obtanar on edoctvg de
Emisofa, el resuftado de mulliplicars ef Facior por el Valor Intrtinseco del Tiwle Opcional, mis of Pocentaje Retormabie do ks Prima de
Emisidn. EI Valor Inrinseco signilich 1 gierencia positva antre dFmﬂMmmiﬂmﬁnmmynmuﬁuﬁm_m
Walor Infrinsaco no poded tener un valor Superior al Porcomaje Maximao dal Precio de Ejercicl. Cuando on |a Fecha de Ejercicia, na
oxista Valor Intrinseco, el Tenedor del Tiuo Opcional lendrd ricamants deischa a obiener en electivg de ta Emisora ¢l Pancendaje
Relomable de la Prima de Emigidn
ﬁmhxmbmnmpmmmuvaummmmem razdn de §71.00 (Un Posa 001100 M.M.) por cats punte
dhcho indico.
{e) La canlidad minima de Tikilos Opconakes que sus Tansdons poduin seicer o5 do un Lole
{d) Una vex que los Tensdares de bos Tilulos Opcionales instruyan a L casa de bolsa que Scion por sU cosnda, gus oferza los dorechos
que confaran los Tlules Opclonales, y dicha casa de bolsa Io notfique al Indeval y a la Balsa, & instruseiin do s Tenedonss de lag
Titules Opolonales se considenard rrevocable y no podid ficarse total o parcialmente,
Esln Titulo Global lo expide Accionas y Valorss Banames. 5.4 de GV, Casn de Bolsa, Integranie del Grupa Financiern Banamey, en s
caricter de Emisora (I *Emisom’). El Indice de Precios y Cotizaciones oo la Bola Maxicans da Valores. sobie ol que s emien bos
Titulos Cpcicnales es propiedad de la Bolsad, ol cual estd siendo ulilizade bajs un sontrate de Icencia de focha 17 de jurss del 2005, Los
Titules Opcionales objato de esta Sero cotizanin on la Botsa con la clave IPCE11R DC153,
Los Titules Opcionales ampamdos por o5k Tituks Global se emitigeon por declaracian urilateral da voluad de la Emisora, que consta
1 k3 escrlura pablca ndmero 54,500 olorgada el B de marzo dal 2006 ante ol notana piblico ndamerc 1° dal Distrilc Fedaral, Liz. Rebesa
Nufiez y Bandava.
Lag teminas definidos qua se wilizan on el presente Tk ¥ gue N0 Se encusniran delinidos on o mismo fienen of Signiicedo Que 50 les
atribuyd 0 gl Acin de Emisien antes sefatada:
1. Plazo de Vigencia g8 ok Tiules Opcionales; E| plaze de vigencia de a4t Serie de Tiuos Opclonaies sord o plass compesndida antre
ol 22 da pgostn del 2008 y el 30 de noviembre cal P0DG, inchmive.
2. Primg g Emissiir- Como o ap 1ot o devegho gue olonga esta Sona da Tilules Opcionalas, las parsonas que los adguieran
de fa Emiscra an ofarta pibkca Prmaria se obfigan o pagar a (n Emisces una Prima do Emisién por ia gantidad de §10,000,00 (Dwz M
Pesos 007100 moneda de curso legal de los Extadas Unidas Moxicancs), por cada Tituky Opeicnal gua adqussran
3. Pracio oa Ejsecigioc Loa Tanasoms oo los Thuks Opcionales de esta Sere podrin eiercer of darecho conletido por ks Titukes
Opcinnalos i un Préoio de Ejercicio del valor monetasio del [ndics de Raferncia a razén de 51.00 (Un Peao 00100 M} por carta puren
del Inclice de Pleferencia sefalaco, da scuseds al Gime de mercade de la Boka un Dia Habil arterior o ks Fecha do Emesdn, Drcho
Clers repreganta un valor de 521,048,583 (Veintan Mi Cuarenta y Seis Pasos 63100 MN.) por cada Titula Gpcenal,
4, L) itn: {a} En la fecha on qua sa ejerzan kos derechos que canfieran ios Titulos Opeicnales (At casas
O botsa que actien par cuenta do los Tenddones de diches Tilulos, estinin obligadas al ejorcicio ool cerocha qué conlienen los mismas,
SR QU S0 Téuigra B Instruccion por parte de kos Tenedates de kos Titulos Opelonales. En este sup ) ba casa de bolsa ng podra
cobeat comisdn alguna por el ajercicio dal dorechs qua olciga of Titule & su Tenedor, La liquidacién do los Tikios se realizard en
Mixico, D.F., an las oficinas de la 5.0, Indeval, SA, de GV, ubicadas en Paseo de la Relorma 255, 3or pisc. Col Cuauhiémoc, C.P,
DES00.
(1) El epercicia de los derechos qua conlieren s Tilules Opcionales podrd hacesrss dricamants an 1 Fecha e Ejercicio conmesgondionie,
slampre que no gxista un Eventa Extraondinario. Cuando of (itimo dia del Plazo de Vigancia dejase de sor un Dia Hibil, los darechos da
les. Tanedores da los Tilules apcionalos dobardn sjeicersa o Dia Hibil mmedialn siguente,
[crEn!.Huhlmmadqmnhsuumﬂmmwﬂhmhﬁnmmhum* bolsa quad actden por cusnia de jos
Tenedores du dichas Tiulos informaran al Indeval y a ta Bolsa def salta iotal do Tiles Opcanatis Sjercidos en la forma qua of Indival
la Boisa hayan dotorminads para la enlrega de dichas nalilicacones
{dy Al bercar Dia Habil postonar al sjercicio de los Tituos Opcionales, se liquidarin los Titulos Opcionales en aleclive condsrme a lo
siguianis:
i) EF Indoval realizard el trospase de los Tihlas Opsionales e las cuontas de las casas de bolsa que action por cueria de los
Tereddtes da los Tilvlos Opcicnabes, & la cuenta del Representanty Comin cen e Indeyal; y
(i} La Emisorn debovd entregar o Representani Comin, [ara qua #3508 & §u vaZ 15 entregue al Indeval, o impone 60 kos derechos de
ejercicio ¥ o Indeval ko atreddard an ln cupnta de las mespocivas casas de bolsa, las que @ su vz ko acreditardn an b cusnts del
nespectve Tenedod de bos Taulos Opcionales pord &l que seiien.
I} La ejecuciin del derecho que clorgan los Tilulos Dpcionales so Bevard @ cabo luera de la Bolsa, y s considend realizady an #sta,
FHTRE Gue S8 regisraca ¥ dada a conacer al pltlicn alap an el Aeg o Imerior de La Batsa
4. Pongdg de Ejsrcicio: Low Titulos Opcionadns podiin ejercerss Grcaman o dtimo Dia Hibil del Plazo oo Vigencia de ks Saras.
&, Detgrminacion dal imports do Liquigaciin di os Tibukes Opcionales: Los Tilues Opcionales se Bouidankn de scustde al resultade do
multiplicar ol Facice por el Valor Inlrinsaco del Tiula Opolonal mas ol Porcantajs Retomabis de ln Prima de Emigiin,
7. .
a) por evenls Exracednano 5o oniendord ol hecha de que se suspenda ia colizacidn en bolsa do accionas cue representan
indadualmentes g en su conjunic mils dal ireinta por clento (30%) ded valor de mercago del indice de Referenca, madics poc la suma de
parcantajes de rapresaniatividad, sogan b pondiracain que ol elecio determing v dilunda la Dalsa;
La reanudaciin de la operaciin de los Tiluos Opcicriales: 58 realizars una vaz que 8o meanuds L Gperaciin de acciones que represonlen
individuahmenta & Su conjunio el selenta por clendo (T0%) o mads dal valar de mencads del Indice do Retorencia;
b} o a8 idara Eventa Extracndi la suspension de s actiones que inbegran el indice do Relersncia que lewe a cabo ky Boisa
dernvadas de movimienics on sus precios en un mismo Dia HAb que excodan ka5 Fmiles aimiioos pod | Bolsa:
£} 5i gourmiara un Evanto Exrasidinask ¢ suspendori la colizacion on Bolsa de ios Titulos Opclonales;
d) ga darse w Evenlo Extraordinasic, en la Fecha de Ejsrcicis, los Tanadares do las Tiukas Opcicnales no podrin oigrcor bos denechos
i ohaegan kos THulos Opclonales an tanto subsista 1l evenls;
€] &l la susponsidn so profonga hasla B Fecha de Vencimiento de ios Tiulcs Opclonales, B vakmciin Be pospendrd hasia ol siguienls
Din Habil en que e levanie [ suspensitn pero en NiNGUN cas0 Mas Al 0 cines (5) Dias Habies pastenomes a la Fecha ta Vencimiento
e ot progiod Tiules Opcionaks:;
N #n &l caso de que algdn Evonso Extracrdinasio subsistissa despubs de cinco (5) Dias Hibiles posioricres o la ferminacidn del Pazo de
Vigancia de cada Sene, 8l caloulo dol Procio de Mercado del indice de Rl la 50 realizazi ideranda el Gtime Prasa da Mercado
dal Indice da Fedorencia en la Bolia, antes qus courra ol Evento Exiracedinari;
g la cancetaciin de ka cotizacidn en Bolsa do las acciones que indridualments 0 &n Su CONUNSO MEPYESRNEn MR ce? reinta ol e
[30r%e) dal Valor do Marcado el [nce oo Relerendia tondia ks mismos ulectos que un Evendo Extraordinars, por o que los Tenedores
de o Titulos Opcionales londnin devecho A que la Emison les Iquida en oftctiva ol Valor Intrinsece e los Titulos Opcionales conorme
al Gllimo cievre an Boisa cal Indica da Ralerencia, anbes de que ¢ el Evento Extraardinanc. Adicionalments lendrin decscha an la
Facha de Ejercicio, al Porcemaje Pelomabie de & Prima de Emésién a gue se rmliam [ elbusula cuta dal Acta de Emisidn;
) en cass de que ta Bolsa substivya o modifique substancialmente L metodoiogia de cdiculo dol indico do Roferenci, se uliizard e
Matodd o indice SESTiute qua ol electo celemin |a propss Bolsa y que se asermaje en mayoe medida ol indca de Retersncia, ¥
i) de no afender ka Eméscra el requedimiento de la cobertura, siempre ¥ cuando este iIncumpdmisnds sea imputable a la misma, la Emisora

pagany a los Tenadoess de los Tisules Opclonales de b Sorlg pondEnbn U G ol darecha que confieren dichos Titulos
E una pena comvencional del 0L01% [cam punlo cero uno por cients) Sal monta da by prima de emiskén por cada Titlo
Opcional an in lecha an que los Tonodores ejorzan dichas denechos. No s¢ considerand que hay | i do de la Emiscen i por

circunsiancias O8 mercato, caso jorune o uerza maysr N o oes posibhe & la Emiscr cumple con o roquisios g cobaertura
COrmaspondionies,
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