
 
 
 

 
 
 
 

ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio de 2008 
 

 
 
 
 
 



- 1 - 
 

 

ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio de 2008 
 

(Millones de pesos corrientes al 30 de Junio de 2008) 
 
 

INFORMACIÓN RELEVANTE DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE ABRIL - JUNIO DE 
2008  Y EXPLICACIÓN DE LAS VARIACIONES SIGNIFICATIVAS DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS 
 
(1) Obligaciones Corporativas Anuales – 

 
En el Acta de Sesión del Consejo de Administración de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., 
Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex, celebrada el 21 de abril  de 2008 se resuelve 
lo siguiente: 
 

1. Información política y económica.  
 

2. Presentación y en su caso aprobación de los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de marzo de         
2008 y aspectos generales del negocio 

 
3. Presentación par su aprobación de las “Herramientas Electrónicas de Operación” y del presupuesto 

de inversión en sistemas para el año 2008. 
 

4. Asuntos Regulatorios 
 

• Informe del Comité de Auditoria 
• Análisis de la Estructura Organizacional y la normatividad aplicable 
• Actualización de los integrantes del Comité de Comunicación y Control de la Sociedad 
• Presentación para su aprobación del Manual que contiene la Política  de Inversiones Personales 

de los Empleados (ETP) 
• Presentación para su aprobación del Programa Anual de Trabajo del Contralor Normativo para el 

Año 2008, de conformidad con la Norma de Autorregulación Serie I, Número 1, Disposición 
Cuarta, así como del Informe Trimestral de Actividades del Contralor Normativo de la Sociedad, 
de conformidad con la Norma de Autorregulación Serie I, Número 1, Disposición Quinta, así 
como el penúltimo párrafo del Artículo 115 de la Circular Única de Casas de Bolsa. 

• Informe sobre las multas impuestas  a la Sociedad  
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5. Informe Trimestral de Riesgos 
 

6. Asuntos Varios 
 

 
(2) Capital contable – 
 

En el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Acciones y Valores Banamex, S.A. 
de C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex, celebrada el 30 de abril  de 2008 se 
resuelve lo siguiente: 
 
I. Informe sobre el aumento de capital contable de la Sociedad. 
 
El Presidente informó a los accionistas de la Sociedad lo siguiente: 
 
a) Que derivado de la fusión entre Accival, como fusionante y Casa de Bolsa Citibank, S.A.  de C.V., 

como fusionada, Accival aumentó su capital social en la cantidad de $44´000,000.00 (Cuarenta y 
cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), quedando dicho capital social pagado en la cantidad de  
$780´935,276.00 ( Setecientos ochenta millones novecientos treinta y cinco mil doscientos setenta 
y seis pesos 00/100 M.N.); y 

b) Como consecuencia de lo anterior, a esta fecha el capital contable de la Sociedad aumentó en la 
cantidad de $279´560,089.00 (Doscientos setenta y nueve millones quinientos sesenta mil ochenta 
y nueve pesos 00/100 M.N.), para quedar en $3,934´387,649.00 (Tres mil novecientos treinta y 
cuatro millones trescientos ochenta y siete mil seiscientos cuarenta y nueve pesos 00/100 M.N.). 

 
II. Discusión y, en su caso, aprobación de Reforma del Artículo Quinto, Octavo y Vigésimo 
Quinto de los Estatutos Sociales de la Sociedad. 
 
El Presidente expuso a los accionistas que, como es de su conocimiento, al termino de la presente 
asamblea se celebrara una asamblea ordinaria en la que se propondrá un aumento al capital variable 
autorizado de $400´000,000.00 (Cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.) para quedar en 
$600´000,000.00 (Seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.) 
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El presidente propuso a la  asamblea que se aumente el capital mínimo fijo sin derecho a retiro en la 
cantidad de $156´000,000.00 (ciento cincuenta y seis millones de pesos 00/100 M. N.) 
incrementándose de $444´000,000.00 (Cuatrocientos cuarenta y cuatro millones de pesos 00/100 
M.N.) a la suma de $600´000,000.00 (Seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.). El Presidente 
señaló que el origen de los recursos provienen de la cuenta de utilidades retenidas y que debido a esta 
capitalización que se pretende llevar a cabo, se realizaría una emisión y suscripción de 26,457 acciones 
de forma tal que  el capital mínimo fijo suscrito y pagado quedaría representado por 101,759 acciones 
Serie “F”, Clase I 
El Presidente señaló que, de ser aprobada dicha modificación, sería necesario que la asamblea  acuerde 
la modificación del artículo quinto de los estatutos sociales para quedar en los siguientes términos: 
 
“Artículo Quinto. Capital Social y Acciones” 
 
(A) (i) El capital social de la Sociedad es variable y estará integrado por acciones de las Series “F” y 

“B “, clases I y II. Las acciones de la Serie “F”, solamente podrán ser adquiridas por una 
Sociedad Controladora Filial o, directa o indirectamente por una Institución Financiera del 
Exterior, debiendo representar en todo momento cuando menos el cincuenta y uno por ciento 
(51%) del capital social de la Sociedad, y el cuarenta y nueve por ciento (49%) restante podrá 
integrarse, indistinta o conjuntamente por acciones de la serie “F” y “B” 

 
 

(ii) El Capital Variable autorizado asciende a la cantidad de $600´000,000.00 M.N. (Seiscientos 
millones de pesos 00/100, moneda del curso legal de los Estados Unidos Mexicanos) y estará 
representado por acciones de la serie “F”, clase II y de la Serie “B”, clase II, nominativas, sin 
expresión de valor de nómina, y no podrá exceder en ningún caso, el capital mínimo fijo sin derecho a 
retiro. 
 
(B) El monto del capital mínimo se determinará, en todo caso, de acuerdo con las disposiciones 

aplicables y deberá estar íntegramente suscrito y pagado. 
 
(C) El monto del capital variable autorizado se determinará, por la asamblea general ordinaria de 

accionistas. 
 
(D) Todas las acciones serán de igual valor y conferirán iguales derechos y obligaciones a sus 

titulares en las asambleas generales de accionistas; los accionistas tendrán derecho a un voto por 
cada una de las acciones de que sean titulares. 

 
(Continúa) 
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El Presidente manifestó la necesidad de que, en su caso, se nombren delegados especiales a fin de que lleven 
a cabo los actos necesarios para ejecutar los acuerdos tomados en esta Asamblea General Extraordinaria de 
Accionistas y propuso autorizar a los señores Javier Orvañanos Lascurain, Ileana Palestino Castro, Bertha 
Vilchis Rodríguez, Jorge Hernández Hernández, Bianca Elizalde Cisneros y Diana Soto Velasco. 
 
PRIMERA. Se aprueba el aumento de capital mínimo fijo sin derecho a retiro para quedar en 
$600´000,000.00 (Seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.) representado por 101,759 acciones serie “F”, 
Clase I. 
 
SEGUNDA. Se resuelve modificar el artículo quinto de los estatutos sociales de la Sociedad de acuerdo con 
la redacción propuesta por el Presidente. 
 

 
En el Acta de Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de Acciones y Valores Banamex, S.A. de 
C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex, celebrada el 30 de abril  de 2008 se resuelve 
lo siguiente: 

 
 

I.Presentación y, en su caso, aprobación de los estados financieros dictaminados de la Sociedad 
correspondientes al ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2007, previo Informe del 
Comisario relativo a dicho ejercicio social. 
 

II.Presentación y, en su caso, aprobación del Informe del consejo de administración sobre la marcha 
de la Sociedad durante el ejercicio social que concluyó el 31 de diciembre de 2007. 
 

III.Discusión y, en su caso, aprobación acerca de la propuesta relativa a la aplicación de la cuenta de 
resultados. 

 
 
 
 
 
 

(Continúa) 
 
 
 
 
 
 



- 5 - 
 

 

ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio de 2008 
 

(Millones de pesos corrientes al 30 de Junio de 2008) 
 

En relación con el tercer punto del Orden del Día de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas, 
el Presidente indicó que las utilidades del ejercicio concluido el 31 de diciembre del 2007 ascienden a la 
cantidad de $835´318,470.69 (Ochocientos treinta y cinco millones trescientos dieciocho mil cuatrocientos 
setenta Pesos 69/100 M.N.), el Presidente propuso a los Accionistas que el resultado del ejercicio se 
aplique directamente a Utilidades de Ejercicios Anteriores y de esta última cuenta aplicar los siguientes 
conceptos: 
 
Aumento de la reserva legal proveniente de la     $32´567,605.00 
Utilidad neta al 31 de diciembre del 2007, para que 
Junto con los $154´481,268.00 existentes se llegue  
al 20% del Capital Social: 
 
IV. Discusión, y en su caso, aprobación del aumento del capital social autorizado. 

 
El Presidente propuso a la Asamblea que se aumente el capital variable autorizado de $400´000,000.00 
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.) para quedar en $600´000,000.00 (Seiscientos millones de 
Pesos 00/100 M .N.) 
 
Asimismo explicó a los accionistas que derivado del aumento de capital mínimo fijo que aprobaron en la 
asamblea extraordinaria de accionistas que se celebró el mismo día pero con antelación, de aprobarse el 
aumento de capital variable, el capital social autorizado de la Sociedad quedaría por la cantidad de 
$1,200´000,000.00 (Un mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N) 
 
Previa deliberación los accionistas aprobaron el aumento de capital variable autorizado a la cantidad de 
$600´000,000.00 (Seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), quedando el capital social autorizado por 
$1,200´000,000.00 (Un mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N). 
 

V. Informe sobre la aplicación de la “Norma de Información Financiera”. 
 
El Presidente informó que la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante oficio No. 113-
1/27504/2008 de fecha de 24 de enero de 2008, le pidió a la Asociación de Intermediarios Bursátiles que 
les informara a las casas de bolsa que el 1ro de enero de 2008, entraron en vigor y les resultaban 
aplicables, las “Norma de Información Financiera” (NIIF) B-10 “Efectos de la inflación”, B-15 
“Conversión de monedas extranjeras”; D-3 “Beneficios a los empleados”; y D-4 “Impuestos a la utilidad” 

 
 

(Continúa) 
 
 
 



- 6 - 
 

 

ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio de 2008 
 

(Millones de pesos corrientes al 30 de Junio de 2008) 
 
VI. Presentación, discusión y, en su caso, aprobación, del Informe sobre el cumplimiento de 
las obligaciones fiscales a cargo de la Sociedad por el ejercicio fiscal concluido el 31 de diciembre 
de 2006, de conformidad a los establecido por la fracción XX del artículo 86 de la Ley del 
Impuesto Sobre la Renta. 
 
VII. Designación, renuncia o ratificación de los miembros del Consejo de Administración y 
Comisario de la Sociedad. 
 

El Presidente informó que el Sr. Alberto Mulás Alonso, presentó su renuncia como miembro del Consejo de 
Administración de la Sociedad. 
 
Por otra parte, propuso ratificar a los actuales miembros del Consejo de Administración de la Sociedad, así 
como a los C.P. Guillermo García-Naranjo Álvarez como Comisario Propietario y al C.P. Mauricio 
Villanueva Cruz como su suplente. 

 
 Los accionistas aceptan la renuncia del señor Alberto Mulás Alonso, al cargo de Consejero Propietario de la 
Sociedad, asimismo, se le agradeció su desempeño y se le libera de cualquier responsabilidad que en virtud 
de su encargo pudieren tener, por lo que se le otorga el finiquito más amplio que en derecho proceda. 
 
Tras evaluar el desempeño de los miembros del consejo de Administración y de los comisarios aceptaron la 
propuesta de ratificar a los actuales miembros del consejo y de los comisarios, quedando el Consejo 
integrado de la siguiente manera: 

 
Propietarios  Suplentes 
Fernando Quiroz Robles (Presidente)                          Jorge Yañez Cervantes 
Oscar Medina Mora Escalante                                    Luis Miguel Rodríguez Penagos 
Javier Arrigunaga Gómez del Campo                           Fernando Borja Mújica 
                                                                                   Ernesto Torres Landa 
Adolfo Maclovio Herrera Pinto                                    Jorge Torres Pizarro 
 
INDEPENDIENTES 
Valentín Diez Morodo                                                  Ernesto Azamar Vilchis 
Alberto Sepúlveda Cosío                                              Juan Pablo Rico Caso 
                                                                                     Luis de la Calle Pardo   
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Comisarios 
Guillermo García-Naranjo Álvarez (Propietario)          Mauricio Villanueva Cruz (Suplente) 
 
VIII. Asimismo, los accionistas acordaron que cualquier Consejero suplente podrá actuar en ausencia de 
cualquier Designación de Delegados especiales para que se ejecuten las resoluciones que se adopten en 
la asamblea. 
 
En relación con este punto del Orden del día, se propuso nombrar a los señores Javier Orvañanos Lascurain, 
Ileana Palestino Castro, Bertha Vilchis Rodríguez, Jorge Hernández Hernández, Bianca Elizalde Cisneros y 
Diana Soto Velasco a fin de que cualesquiera de ellos actúen como delegados especiales, para que acudan 
ante el Notario Público de su elección a protocolizar en todo o en parte las resoluciones adoptadas en esta 
Asamblea. 
 
 
En el Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., 
Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex, celebrada el 29 de mayo  de 2008 se resuelve lo 
siguiente: 
 
 

I. Propuesta de decreto y pago de un dividendo a los accionistas de la Sociedad 
 
Después de deliberar  los accionistas aprobaron que la Sociedad lleve a cabo el pago de un dividendo 
por la suma de $600´000,000.00 (Seiscientos millones de pesos M.N. 00/100) el cuál se pagará con 
cargo a la cuenta de utilidades netas retenidas, correspondiéndole $3,775.91219745504 (Tres mil 
setecientos setenta y cinco pesos M.N. 91219745504/100), por cada acción. 
 
II. Designación de delegados especiales para que se ejecuten las resoluciones que se adopten en la 
Asamblea. 
Consejero Propietario, que los Consejeros Propietarios y suplentes, no estén obligados a constituir 
caución alguna por el desempeño de sus cargos. 
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El Presidente manifestó la necesidad de que, en su caso, se nombren delegados especiales a fin de que lleven 
a cabo los actos necesarios para ejecutar los acuerdos tomados en esta Asamblea General Extraordinaria de 
Accionistas y propuso autorizar a los señores Alberto Gómez Sandoval, Javier Orvañanos Lascurain, Ileana 
Palestino Castro, Bertha Vilchis Rodríguez, Jorge Hernández Hernández, Bianca Elizalde Cisneros y Diana 
Soto Velasco. 
 
Después de que intercambiaron comentarios, los accionistas por unanimidad de votos resolvieron nombrar a 
los mencionados señores como delegados especiales, para que, conjunta o separadamente, realicen los actos 
necesarios para que se ejecuten los acuerdos tomados. 
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(3) Inversiones en valores –  

Al 30 de Junio de 2008, las inversiones en valores se integran como se muestra a continuación:  
 
 Títulos  Valor razonable  
Títulos de: 
 Mercado de dinero 

 Papel Bancario   $ 467 
 Papel Gubernamental   1,850
    2,317 

 Renta variable                                          682 
Acciones de sociedades de inversión: 
 Deuda   876 
 Renta variable   339  
Títulos entregados en garantía   0 
     Sociedades de Inversión    19 
     Mercado de Dinero                36 
Inversiones en valores registrados en la sección 
especial                                              0 
                                $ 4,269 
   ======= 
 
La utilidad y pérdida generadas al 30 de Junio de 2008, por compra-venta de valores, ascendió a $389 
y $(440); la valuación de las inversiones en valores al 30 de Junio de 2008, generó una plusvalía de 
$98. Los intereses ganados por valores al 30 de Junio de 2008 ascendieron a $105. Estos importes se 
incluyen en los estados de resultados consolidados en los rubros de “Utilidad por compra-venta de 
valores”, “Pérdida por compra-venta de valores”, “Resultado por valuación a valor razonable” 
respectivamente e “Ingresos por Intereses” 

 
Al 30 Junio de 2008, los premios cobrados ascendieron a $818, y los premios pagados ascendieron a 
$755, estos importes se incluyen en el estado de resultados consolidado en el rubro de “Ingresos por 
intereses” y “Gastos por intereses”. 
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(4) Operaciones con instrumentos financieros derivados-  
 
Los instrumentos derivados son importantes herramientas de gestión de riesgo para la Casa de Bolsa 
como para sus clientes.  Al 30 de Junio de 2008, los instrumentos financieros derivados se analizan como 
sigue: 

    Posición 
                                                           Activos      Pasivos neta
 

Futuros de negociación                            134                134                  0 
Futuros de cobertura                      0                     0                  0 
Opciones de negociación 66                  14                 52
  $200                148                 52 
   
Valor nominal y subyacentes: 

 
Futuros de negociación de compra IPC  317  
Futuros de negociación de venta IPC  (183)  
Opciones adquiridas IPC  558  
Opciones vendidas IPC  (147)  
Opciones adquiridas AMX L  2  
Opciones vendidas AMX L  (3)  
Opciones adquiridas CEMEX CPO  1  
Opciones vendidas CEMEX CPO  (1)  
Opciones adquiridas WALMEX V  1  
Opciones vendidas WALMEX V  (1)  

 
Todas las operaciones con instrumentos financieros derivados están registradas en mercados 
reconocidos. 

 
La valuación de los instrumentos financieros derivados al 30 de Junio de 2008, generó una Plusvalía 
de $44 millones que se incluye en el estado de resultados en el rubro de “Resultado por valuación a 
valor razonable”. 

 
Dentro del rubro de disponibilidades se encuentra la cuenta de margen  por $55 millones. 
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(5) Operaciones en reporto-  
 

Al 30 de Junio de 2008, los saldos netos deudores y acreedores por las operaciones de reporto, se 
analizan como se muestra a continuación: 

 
      30 de Junio de 2008 
         Saldo neto   
  Deudor Acreedor Total   

 
Títulos a recibir $  2,150  22,983 25,133  
Acreedores por reporto   (2,146)  (23,154)         (25,300)    
 

Operaciones como reportada          4            (171)    (167)  
         ============= 
Títulos a entregar  (24,189)  (1,729)   (25,918)  
Deudores por reporto      24,360     1,725   26,085  
         
Operaciones como reportadora                171        (4)        167  
     =========== 
Saldos deudores (acreedores) en  
Operaciones de reporto $ 175  (175)  

   =====  =====  
Al 30 de Junio de 2008, las posiciones de títulos a recibir y a entregar, se analizan a continuación: 
 
  Reportada    Reportadora  
  Títulos  Acreedores Títulos Deudores 
  a recibir  por reporto a entregar por reporto
 
 
Títulos gubernamentales $ 24,308 24,475 24,676 24,844 
Títulos privados  825    825   1,242   1,241
 
  $ 25,133 25,300 25,918  26,085 

 
 

Como se observa, los títulos objeto de las operaciones de reportos que realizó Accival al 30 de Junio de 
2008, son principalmente con valores gubernamentales. 
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A continuación se muestran los resultados por premios cobrados (pagados) neto y el resultado por valuación 
plusvalía (minusvalía) al 30 de Junio de 2008: 
 
Premios cobrados (pagados), neto    $        84 
Resultado por valuación plusvalía (minusvalía)          1 
         

 
(6)  Análisis de los rubros de “Otros productos”, “Otros gastos” y “Partidas extraordinarias”-  
 
 

 
(a) “Otros productos” 
 
Otros servicios $   0
Método Inversiones Permanentes 0
Partes Relacionadas 10
Reestructura BMV 102
Cancelación Provisión ISR 1
Otros (Canc. Provisiones, utilidad cambiaria, etc)                       12
 $  125
 
 
(b) “Otros gastos” 
 
Provisiones (2)
Comisiones 2
Otros         2
 $    2
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(7) ISR y PTU diferidos-  
 
El ISR y PTU diferidos, se integran de las diferencias temporales, que se muestran a continuación: 

 ISR PTU
Inmuebles, mobiliario y equipo $     (25) (9) 
Valuación de operaciones con valores y derivadas (59) (21) 
Inversiones temporales 0 0 
Provisiones 50 18 
Pagos anticipados (5) (2) 
Pérdidas fiscales por amortizar por Compra-venta de 
acciones 

83 30 

  ======== ======== 
 $   44 16 

  Activo (pasivo) por ISR y PTU diferidos         $   60 
                ==== 

(8) Requerimientos de capitalización-  
 
La Comisión requiere a las casas de  bolsa tener un porcentaje mínimo de capitalización sobre los 
activos en riesgo, los cuales se calculan de acuerdo con el riesgo asignado.  El porcentaje de 
capitalización ha sido cumplido por Accival al 30 de Junio de 2008. 
 
(a) El índice de suficiencia del capital global, con respecto a la suma de requerimientos por riesgo de 

crédito y mercado es de 8.02 veces. 
 
(b) Capital global dividido en capital básico y complementario: 

 
    Capital Básico   $3,422 
    Capital complementario          0 
    Capital global   $3,422 

 
(c) El monto de los activos ponderados por riesgo de crédito y mercado son $591 (Quinientos noventa y 

un  millones) y $4,742 (Cuatro mil setecientos cuarenta y dos millones)  respectivamente. 
 
 
 
 

(Continúa) 
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ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio 2008 
 

(Millones de pesos corrientes al 30 de Junio de 2008) 
 
 

(9) Información de Segmentos-  
 
 

 

Operaciones 
por cuenta 

propia 

Operaciones con 
sociedades de 

inversión 

Operaciones con 
Operadora de 
sociedades de 

inversión 

Operaciones 
por cuenta de 

clientes 

Total 
Consolidado 

      
Comisiones y tarifas $                     - $                        138 $                      451 $                 216 $               805 

Ingresos por asesoría financiera - - - 
 

19 19
  
Ingresos por servicios - 138 451 235 824
  
Utilidad por compra venta 382 - 7 - 389
Pérdida por compra venta (440) - - - (440)
Ingresos por intereses 62 - 18 843 923
Gastos por intereses - - - (755) (755)
Resultado por valuación a valor razonable 112 - (14) - 98
Resultado por posición monetaria neto (margen financiero por 
intermediación) - - - - -
  
Margen financiero por intermediación      116 - 11 88 215
  
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION       116 138 462 323 1,039
  
Gastos de administración (37) (44) (146) (102) (329)
      
RESULTADO DE OPERACION       $                   79 $                          94 $                      316 $                 221 $                710

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 (Continúa)  
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ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio 2008 
 

(Millones de pesos corrientes al 30 de Junio de 2008) 
 
 
 

 
Operaciones por 

cuenta propia 
Operaciones con Impulsora 

de Fondos 
Total Consolidado 

    
Inversiones en valores  $                   3,055  $                                   1,214   $                       4,269 

Saldos deudores en operaciones de reporto 
 

175 
  

-  
 

175 

Operaciones con instrumentos financieros derivados 
 

52 
  

-  
 

52 

 
 

3,282 
  

1,214  
 

4,496 
  
Saldo acreedor en operaciones de reporto 175 0 175
Operaciones con instrumentos financieros derivados 0 0 0
 175 0 175
    
Posición neta  $                   3,107  $                                   1,214   $                       4,321 

 
 

 
 

(10) Riesgos-  
El valor en riesgo de mercado promedio (VaR) y porcentaje que representa del capital global al 30 de 
Junio de 2008 son $10 (Diez  millones) y 0.30% respectivamente. 
 

(11) Indicadores financieros-  
A continuación se muestran ciertos indicadores financieros para analizar de manera sintetizada la 
situación financiera de Acciones y Valores Banamex S. A. de C. V. Casa de Bolsa Integrante del Grupo 
Financiero Banamex  y Subsidiarias al 30 de Junio de 2008. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(Continúa) 
 
 
 
 
 



- 16- 
 

 

ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio 2008 
 

(Millones de pesos corrientes al 30 de Junio de 2008) 
 
 

 
INDIVIDUALES        
                  
 Indicador Jun-08 Mar-08 Dic-07 Sep-07 Jun-07   
                  
         
 Solvencia (1) = 4.34 3.37 2.87 2.84 2.82  Número de veces 
         
 Liquidez (2) = 3.07 2.25 2.03 2.05 2.03  Número de veces 
         
 Apalancamiento (3) = 0.10 0.24 0.27 0.32 0.32  Número de veces 
         
 ROE (4) = 14.22% 4.56% 20.96% 17.84% 13.62%   
         
 ROA (5) = 17.82% 6.02% 22.04% 20.34% 14.14%   
         
 Requerimiento de capital / Capital global 12.47 8.49 21.83 9.99 14.71   
         
 Margen financiero / Ingreso total de la operación 31.05% 9.78% 12.40% 22.78% 30.50%   
         
 Resultado de operación / Ingreso total de la operación 41.19% 15.43% 37.71% 44.08% 48.67%   
         
 Ingreso neto / Gastos de administración 170.03% 118.25% 160.54% 178.83% 194.81%   
         
 Gastos de administración / Ingresos total de la operación 58.81% 84.57% 62.29% 55.92% 51.33%   
         
 Resultado neto / Gastos de administración 189.15% 142.29% 133.63% 148.83% 159.61%   
         
 Gastos del personal / Ingreso total de la operación 42.35% 82.82% 37.79% 35.77% 37.38%   
                  

 
 
 
 
 
 

 
(Continúa) 
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ACCIONES Y VALORES BANAMEX S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL 
GRUPO FINANCIERO BANAMEX  

Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

30 de Junio 2008 
 

    (Millones de pesos corrientes al 30 de Junio de 2008) 
 
 
 

CONSOLIDADOS        
                  
 Indicador Jun-08 Mar-08 Dic-07 Sep-07 Jun-07   
                  
         
 Solvencia (1) = 3.91 3.25 2.70 2.70 2.70  Número de veces 
         
 Liquidez (2) = 3.48 2.89 2.38 2.40 2.42  Número de veces 
         
 Apalancamiento (3) = 0.15 0.26 0.33 0.37 0.36  Número de veces 
         
 ROE (4) = 14.21% 4.56% 20.95% 17.84% 13.61%   
         
 ROA (5) = 13.11% 4.18% 16.00% 14.80% 10.62%   
         
 Requerimiento de capital / Capital global 12.47 8.49 21.83 9.99 14.71   
         
 Margen financiero / Ingreso total de la operación 20.72% 12.35% 8.79% 16.05% 24.46%   
         
 Resultado de operación / Ingreso total de la operación 68.35% 62.53% 62.42% 64.49% 61.89%   
         
 Ingreso neto / Gastos de administración 315.93% 266.91% 266.11% 281.61% 262.40%   
         
 Gastos de administración / Ingresos total de la operación 31.65% 37.47% 37.579% 35.51% 38.11%   
         
 Resultado neto / Gastos de administración 183.40% 136.67% 125.50% 139.20% 147.37%   
         
 Gastos del personal / Ingreso total de la operación 22.92% 36.66% 23.25% 23.06% 28.16%   
                  

 
 
 
(1) Activo Total / Pasivo Total 
(2) Activo Circulante (Disponibilidades + Instrumentos Financieros + Documentos y Cuentas por Cobrar + Pagos Anticipados) / Pasivo 
Circulante (Préstamos Bancarios a corto plazo + Pasivos Acumulados + Operaciones con Clientes) 
(3) Pasivo Total - Liquidación de la Sociedad (Acreedor) / Capital Contable 
(4) Resultado Neto / Capital contable 
(5) Resultado Neto / Activos productivos (Disponibilidades + Inversiones en valores + Operaciones con valores y derivadas) 
 
 
 



ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX Y SUBSIDIARIAS
PASEO DE LA REFORMA 398, COL. JUAREZ, DELEGACION CUAUHTEMOC, C.P. 06600, MEXICO, D.F.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras en millones de pesos)

CUENTAS DE ORDEN

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CLIENTES CUENTAS CORRIENTES CUENTAS DE REGISTRO PROPIAS

Bancos de clientes 1$                               Activos y Pasivos contingentes -$                         
Dividendos por cobrar de clientes 0 Efectivo, valores y documentos recibidos en garantia 0 -$                       
Intereses por cobrar de clientes 0
Liquidación de operaciones de clientes (217) OPERACIONES DE REPORTO
Premios  de clientes 1 Títulos a recibir por reporto (nota 5) 25,133$               
Liquidaciones con divisas de clientes 0 Bienes a recibir en garantía por reporto (nota 5) 0
Cuentas de margen en operaciones con futuros 0 Menos
Otras cuentas corrientes 1,165 950$                      Acreedores por reporto  (nota 5) 25,300

Bienes a entregar en garantía por reporto (nota 5) 0 (167)$                 
VALORES DE CLIENTES
Valores de clientes recibidos en custodia 582,779$                    
Valores y documentos recibidos en garantía 6,773 Títulos a entregar por reporto 25,918$               
Valores de clientes en el extranjero 0 589,552$               Bienes a entregar en garantía por reporto 0

Menos
OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES Deudores por reporto 26,085
Operaciones de reporto de clientes 25,133$                      Bienes a recibir en garantía por reporto 0 167$                  
Operaciones de préstamo de valores de clientes 541
Operaciones de compra de futuros y contratos adelantados de clientes  (monto nacional) 0 OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES
Operaciones de venta de futuros y contratos adelantados de clientes  (monto nacional) 0 Valores a recibir por préstamo de valores 0
Operaciones de compra de opciones de clientes 0 Menos
Operaciones  de  venta  de opciones de clientes 0 Bienes a entrgar en garantía por préstamo de valores 0 -$                       
Operaciones  de  compra de swaps 0
Operaciones  de  venta de swaps 0 Valores a entregar por préstamo de valores 0
Operaciones de compra de paquetes de instrumentos derivados  de clientes 0 Menos
Operaciones de venta de paquetes de instrumentos derivados  de clientes 0 Bienes a recibir en garantía por préstamo de valores 0 -$                       
Fideicomisos administrados 0 25,674$                 

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS     616,176$               TOTALES POR CUENTA PROPIA     -$                       

"Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero"



ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX Y SUBSIDIARIAS
PASEO DE LA REFORMA 398, COL. JUAREZ, DELEGACION CUAUHTEMOC, C.P. 06600, MEXICO, D.F.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras en millones de pesos)

A C T I V O P A S I V O   Y   C A P I T A L

Disponibilidades 57$                          PASIVOS BURSATILES 0

 PRESTAMOS BANCARIOS  Y DE OTROS ORGANISMOS
INVERSIONES EN VALORES (nota 3 y 9) De corto plazo -$                           

De largo plazo 0 -$                         
Títulos para negociar 4,269$                          
Títulos disponibles para la venta 0 OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADOS
Títulos conservados a vencimiento 0 4,269$                     

Saldo acreedor en operaciones de reporto (nota 5 y 9) 175$                      
Operaciones que representan un préstamo con colateral -                             
Saldos acreedores en opereraciones de prestamo de valores 46

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS Operaciones con instrumentos financieros  derivados (nota 4 y 9) 0 221$                    

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Saldos deudores en operaciones de reporto (nota 5 y 9) 175$                             ISR y PTU por pagar 272$                      
Operaciones que representan un préstamo con colateral -                                    Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar 0
Saldos deudores en opereraciones de prestamo de valores 46 Acreedores diversos y otras cuentas  por pagar 1,171 1,443$                 
Operaciones con instrumentos financieros derivados (nota 4 y 9) 52 273$                        

 OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION -$                         

 IMPUESTOS DIFERIDOS    (NETO) -$                         

 CREDITOS DIFERIDOS  Y COBROS POR ANTICIPADO -$                         
OTRAS CUENTAS POR COBRAR  (NETO) 1,107$                     

TOTAL PASIVO     1,664$                 
INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 264$                        

CAPITAL CONTABLE

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 164$                        CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social 3,692$                   
Aportaciones para futuros aumentos de capital 0
Primas en ventas de acciones 0
Obligaciones subordinadas en circulación 0

IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) (nota 7) 60$                          Donativos 0 3,692$                 

CAPITAL GANADO
Reservas de capital 403$                      

OTROS  ACTIVOS Resultado de ejercicios anteriores 200
Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta  0
Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0

Cargos diferidos e intangibles 295$                             Resultado por conversión de operaciones extranjeras 0
Otros activos 20                                 315$                        Exceso o insuficiencia en la actualización del capital contable  0

Resultado por tenencia de activos no monetarios (52) 
  Por valuación de activos fijos -                
  Por valuación de inversiones permanentes en acciones (52) 
Ajustes por obligaciones laborales al retiro (3) 
Resultado  neto 603 1,151$                 

Interés minoritario 2$                        

TOTAL CAPITAL CONTABLE     4,845$                 

TOTAL ACTIVO     6,509$                    TOTAL DE PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 6,509$                

"Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero" Capital Social Histórico 937$                    
Índice de suficiencia del capital global 8.02

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

“El presente balance general consolidado se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205,
último párrafo, 210, segundo párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por la casa de bolsa hasta la fecha
arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

                           DIRECTOR GENERAL                                                             DIRECTOR DE                                                                         CONTADOR                                                                    AUDITOR INTERNO
                                                                                                                                 FINANZAS

                    C.P. Adolfo M. Herrera Pinto                                          Lic. Alberto Gómez Sandoval                                         C.P. Guillermo Hernández Palacios                                          C.P. David Fuentes Zendejas



ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V.
CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX Y SUBSIDIARIAS

PASEO DE LA REFORMA 398, COL. JUAREZ, DELEGACION CUAUHTEMOC, C.P. 06600, MEXICO, D.F.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas (nota 9) 897$                             
Comisiones y tarifas pagadas (nota 9) 92
Ingresos por asesoría financiera (nota 9) 19 824$                            

Ingresos por servicios (nota 9) 824$                            

Utilidad por compra venta (nota 3 y 9) 389$                             
Pérdida por compra venta (nota 3 y 9) 440
Ingresos por intereses (nota 3 y 9) 923
Gastos por intereses (nota 3 y 9) 755
Resultado por valuación a valor razonable (nota 3, 4 y 9) 98
Resultado por posición monetaria neto (margen financiero por intermediación) (nota 9) 0 215$                            

Margen financiero por intermediación (nota 9) 215$                            

INGRESOS (EGRESOS)  TOTALES DE LA OPERACION (nota 9) 1,039$                          

Gastos de administración (nota 9) 329$                            

RESULTADO DE LA OPERACION  (nota 9) 710$                             

Otros productos (nota 6) 125$                             
Otros gastos (nota 6) 2 123                              

RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU      833$                             
 
ISR y PTU causados 244$                             
ISR y PTU  diferidos 13 (231)$                          

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS     602$                            

Participación en el resultado de subsidiarias y asociadas 2$                                

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 604$                            

Operaciones discontinuadas -$                                 

RESULTADO NETO     604$                             

Interés Minoritario (1)$                               

RESULTADO NETO MAYORITARIO 603$                             

"Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero"

“El presente estado de resultados consolidado se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210, segundo párrafo y 211 de la Ley
del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los ingresos y
egresos derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

        DIRECTOR GENERAL                                      DIRECTOR DE                                                    CONTADOR                                                AUDITOR INTERNO
                                                                                       FINANZAS

 C.P. Adolfo M. Herrera Pinto                     Lic. Alberto Gómez Sandoval                    C.P. Guillermo Hernández Palacios                     C.P. David Fuentes Zendejas



ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX Y SUBSIDIARIAS
PASEO DE LA REFORMA 398, COL. JUAREZ, DELEGACION CUAUHTEMOC, C.P. 06600, MEXICO, D.F.

ESTADO DE VARIACIÓN EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO DEL 31 DE DICIEMBRE 2007 AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras en millones de pesos)

Capital contribuido Capital ganado

Capital social Capital social 
no exhibido

Incremento por 
actualización del 

capital social 
pagado

Reservas de 
capital

Incremento por 
actualización de 

reservas de capital

Resultado de 
ejercicios 
anteriores

Incremento por 
actualización del 

resultado de 
ejercicios 
anteriores

Exceso o 
insuficiencia en la 
actualización del 
capital contable

Incremento por 
actualización del 

exceso o 
insuficiencia en la 
actualización del 
capital contable

Resultado por 
tenencia de 
activos no 

monetarios (por 
valuación de 
activo fijo)

Resultado por 
tenencia de 
activos no 

monetarios (por 
valuación de 
inversiones 

permanentes en 
acciones)

Incremento por 
actualización del 

resultado por 
tenencia de 
activos no 
monetarios

Ajustes por 
obligaciones 
laborales al 

retiro

Resultado neto 
mayoritario

Saldo al 31 de diciembre de 2007 (nota 2) 844 -63 2,755 154 216 1,966 1,348 -2,357 -813 9 -49 -2 -24 835 2 4,821

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS 
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 356 -200 0 0 0 -156 0 0

Constitución de reservas 33 -33 0 0

Pago de dividendos -600 0 (1)                     -601

Otras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (0)                     -0

Traspaso de Resultados de Ejercicios Anteriores 835 0 -835 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA 
UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

     -Resultado neto 603 1 604

     -Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0

     -Resultado por conversión de operaciones extranjeras 0

     -Exceso o insuficiencia en la actualización del capital contable -1,822 -1,348 2,357 813 0 0 0 0 0 0

     -Resultado por tenencia de activos no monetarios 10 0 0 0 -9 -0 -1 0 0 0

     -Ajustes por obligaciones laborales al retiro 0 0 0 0 0 0 0 21 0 0 21

     -Otras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

     -Interés minoritario 0

Saldo al 30 de junio de 2008 1,200 -263 2,755 187 216 200 0 0 -0 -0 -49 -3 -3 603 2 4,845

Total 3,692$          403$               200$            (0)$                     (52)$                 (3)$                 603$             2$                4,845

"Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero"

Concepto

“El presente estado de variaciones en el capital contable consolidado se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210,
segundo párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el
período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el consejo de administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

Interés 
minoritario

Total capital 
contable

                           DIRECTOR GENERAL                                                                                            DIRECTOR DE                                                                                                        CONTADOR                                                                                                   AUDITOR INTERNO
                                                                                                                                                                FINANZAS

                    C.P. Adolfo M. Herrera Pinto                                                                          Lic. Alberto Gómez Sandoval                                                                        C.P. Guillermo Hernández Palacios                                                                         C.P. David Fuentes Zendejas



ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V.
CASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX Y SUBSIDIARIAS

PASEO DE LA REFORMA 398, COL. JUAREZ, DELEGACION CUAUHTEMOC, C.P. 06600, MEXICO, D.F.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras en millones de pesos)

Actividades de operación

Resultado neto 603$                       

Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilización de recursos:
Resultado por valuación a valor razonable (98)                          
Depreciación y amortización 21                           
Impuestos diferidos (13)                          
Provisiones para obligaciones diversas 118                         
Interés minoritario -                          
Participación en el resultado de subsidiarias y asociadas no consolidadas (2)                            
Otras Partidas 3,236                      

Total de partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilización de recursos 3,865$                    

Aumento o disminución de partidas relacionadas con la operación:
Disminución o aumento por operaciones de tesorería (Inversiones en valores) 827                         
Disminución o aumento  en operaciones con valores y derivadas con fines de negociación (64)                          
Disminución por préstamo de valores (111)                        
Prestamos de bancos y de otros organismos -                          
Amortización de prestamos de bancos y de otros organismos -                          
Otros aumentos de partidas relacionadas con la operación (774)                        

Total de aumento o disminución de partidas relacionadas con la operación (122)$                      

Recursos generados o utilizados por la operación 3,743$                   

Actividades de financiamiento

Emisión de obligaciones subordinadas -                          
Amortización de obligaciones subordinadas -                          
Pago de dividendos en efectivo (4,010)                     
Emisión o reducción de capital 81                           
Otras actividades de financiamiento -                          

Recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento (3,929)$                  

Actividades de inversión

Adquisición o venta de inmuebles, mobiliario y equipo (1)                            
Adquisición o ventas de inversiones permanentes en acciones 80                           
Disminución o aumento en cargos o créditos diferidos -                          
Otras actividades de inversión -                          

Recursos generados o utilizados en actividades de inversión 79$                        

Disminución o aumento de efectivo y equivalentes (107)$                     

Efectivo y equivalentes al principio del periodo 164$                       

Efectivo y equivalentes al final del periodo 57$                        

"Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero"

“El presente estado de cambios en la situación financiera consolidado se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210, segundo
párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos
los orígenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el período arriba mencionado, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en la situación financiera fue aprobado por el consejo de administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo
suscriben.”
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